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JE NEDOSTATEK LITHIA JEN ILUZE?

A JE DALSI TEZBA NUTNA?

24.DUBNA 2024

Lithium je globalni surovinou, kterou ovliviiuje nékolik celosvétovych faktorld. Pomérné dlouhou dobu ale
byla poptavka po bateriich i po surovinach pro jejich vyrobu imunni proti jakymkoliv globalnim
makroekonomickym vykyvim. Ke zvratu dos$lo v roce 2023. Zmény na trhu zpUsobily snizeni poptavky po
lithiu a cena lithia klesla az o 80 % (Bronwyn Allen, 2024).

Prestoze v pribéhu letodniho bfezna doslo k mirnému oziveni, ceny lithnych produktd zlstavaji hluboko
pod maximy z prelomu let 2022 a 2023 a pohybuji se na nejnizsich urovnich od srpna 2021. Také pro rok
2024 prognozy predpokladaji trvajici slabou poptavku a, prestoze muize dojit k mirnému oziveni cen ve
2.¢&vrtleti 2024, Ize o&ekavat, ze do konce roku pak budou ceny lithia obecné klesat (Fastmarkets, 2024).

Kvili kolisavé dynamice trhu a Spatné predikovatelnosti je otazkou, zda nové projekty té&zby lithia,
predevsim ty s vysokymi investi¢nimi a provoznimi naklady, jsou udrzitelné a neskon&i ekonomickym
fiaskem. Podle prognoz bude trh a ceny lithia totiz i nadale ovliviiovat prebytek lithia na trhu, slaba
poptavka po elektromobilech (EVs) a dostate&né zasoby vozidel.

Lithium hydroxide and lithium carbonate prices have ~ =
fallen more than 80% throughout 2023 and into 2024 =

February 2023 - February 2024

Jak Sel ¢as...

V minulosti zaznamenal trh s lithiem nevidany boom. S optimistickymi vyhledy na rozvoj elektromobility
vzrostla i poptavkou po bateriich, a tedy i poptavka po lithiu. Na narlist poptavky po lithiu zareagovala fada



tézarskych firem i nasledny zpracovatelsky fetézec novymi projekty a narlistem vyrobnich kapacit. Diky
rozs$ifovani dosavadni tézby a spusténim novych projektd doslo v roce 2022 k vyraznému narlstu nabidky
lithia na trhu, ktera zplsobila, ze se trh v roce 2023 prehoupl z hladu po lithiu do prebytku. V disledku
trznich zmén jsme jesté v roce 2023 byli svédky na jedné strané navySeni vyrobnich kapacit etablovanych
téZebnich spole¢nosti a na druhé strané vyrazné omezeni tézby s vys$8imi naklady, pozastaveni novych
projektll a pfijeti uspornych opatreni s cilem snizit provozni naklady.

Nizka poptavka po elektromobilech jako hlavni hnaci sila trhu
lithia

V roce 2022 umoznili ¢inské vladni pobidky rozvoj vyroby elektromobilt (EVs) a zvy$eni poptavky ze strany
spotrebitell. Podobné i v USA a EU doslo k navySeni vyroby elektromobilli a rozvoiji jejich dodavatelskych
fetézcu véetné té&zby a zpracovani lithia. Nicméné jiz rok 2023 ukazal, Ze prodeje elektromobild sice
zUstavaji stale pomérné silné, ale jejich meziro&ni zvySeni neodpovida optimistickym plandm jejich vyrobcd
a trznim odhaddm. Ddvodem je pfedevsim maly zajem o elektromobily a jejich vlazné prijeti od zakaznik( na
trzich v USA, EU a Ciné.

Nadmérna kapacita vyroby elektromobilll zvySila zasoby vozidel nejen u samotnych vyrobct, ale take
zasoby u jejich dodavateld, coz vedlo ke snizeni poptavky v celém dodavatelském fetézci. Snizeni poptavky
po lithiu spolu s navySenim tézebnich kapacit u stavajicich hra¢i a malou poptavkou po elektromobilech
na trhu to vedlo k bezprecedentnim tlaku na cenu.

Pro rok 2024 je sice prognézovan nartst prodeji elektromobild, nicméné to bude nartst vyrazné nizsi nez
v pfedchozim roce a je jiz dnes patrné, ze i v letodnim roce prodeje zaostavaji za o¢ekavanim (Fastmarkets,
2024). Vliv na niz&i poptavku ma také omezeni financovani novych projektd pro elektromobilitu ze strany
vlad.

Kromé toho nelze prehlizet ani vyvoje novych bateriovych technologii. Australské federalni ministerstvo
pramyslu pfedpoklada posun k alternativnim technologiim vyroby baterii, které mdzou jiz od roku 2026
snizit zavislost na lithium-iontovych bateriich a zpUsobit pokles ceny lithia. Jiz dnes jsou zname technologie
vyroby baterii, které umozni snizit spotfebu lithia a ostatnich hdfe dostupnych surovin pfi sou¢asném
zachovani vykonu a vlastnosti baterie (nap¥. sodikové baterie). Na obzoru jsou také nové technologie, které



slibuji vy8si efektivitu tézby lithia ze souc¢asnych zdroji. Napfiklad spolec¢nost EnergyX vyviji technologii,
ktera by mohla zvysit vytéZnost lithia az o 300 % (Yahoo Finance), coz pfedstavuje udrzitelnou alternativu k
rozSifovani tézebnich lokalit. Zaroven nelze zapomenout na plany mnoha statll na spusténi systému
recyklace a znovupouZziti surovin mimo jiné i pro vyrobu baterii.

Vyhled do letosniho roku

Odhady experttl hovofi o tom, Ze prebytky lithia na trhu z lofiského roku uspokoji poptavku i v letodnim
roce. Nenaplnila se plvodni o¢ekavani, Zze do konce prvniho Gtvrtleti poptavka i ceny vyrazné vzrostou.
Navic experti pfedpovidaji, ze nabidka lithia se do konce roku zvysi o 30 procent (Fastmarkets, 2024),
takZe Ize prfedpokladat, Ze nastoleny trend bude pokracovat i nadale.

Saturovana poptavka a nizké ceny lithia maji i v letosnim roce vliv na prehodnoceni planli na tézbu lithia,
predev8im tam, kde jde o t&zbu s vySSimi investi¢nimi a provoznimi naklady. Nékteré spolecnosti jiz
oznamili snizeni investic do novych lithiovych projektt nebo jejich pozastaveni, pfipadné opatieni na snizeni
nakladl na t&zbu (napt. spole¢nosti Albemarle a Liontown Reosurces).

Pro dal&i rozvoj nizkonakladovych metod tézby lithia hovofi i stav v dodavatelsko-odbératelskych vztazich a
situace v oblasti novych a podporovanych projektl. Mezi nejvétsi producenty lithia patti Australie, Chile a
Cina, které tvofi vice nez 90 % nabidky lithia (zdroj: International Energy Agency, IEA). Nejvétsim
zpracovatelem vytéZeného lithia a nejvétsim vyrobcem Li-ion baterii je Cina. Podle situace na trhu a
sjednanych kontraktt (mj. australskych tézait spodumenu s ¢inskymi odbérateli a nasledné s koncovymi
uzivateli hydroxidu lithného v bateriové kvalitd) se zd4, Ze hlavni slovo na trhu budou mit nizkonakladovi
vyrobci. Bfeznovou novinkou byl také zavazek americké vlady poskytnout vysokou pUljcku spole€nosti
Lithium Americas na projekt Thacker Pass v lokalité v Nevadég, ktera je povazovana za nejvétsi nalezisté
lithia v severni Americe. Chile informovalo o svych planech zvysit produkci lithia v solnych planich Atacama
a Maricunga a celkové podpofit a podilet se na projektech tézby lithia. Zmifiovany v investorskych kruzich
jsou také projekty v Africe (konkrétné v Zimbabwe a Namibii), za kterymi stoji Gasto ¢insti investofi. Stoji za
zminku, e mnoho podobnych projektd t&zby z rudy vSak neni rentabilni pfi soutasné nizké cené lithia (jde
o africké projekty, ale napt. i t&zbu lepidolitu v Cing). Jak okomentoval v unoru Paul Graves, prezident a
generalni feditel americké spole¢nosti Arcadium Lithium: ,velmi malo projektd téZzby a zpracovani lithia
dava pfi soucasnych trznich cenach ekonomicky smysl...“(The Business Line, 2024). Podobné& nékteré
australské doly na lithium omezuji t&€Zbu nebo vytvafi zasoby, které planuji prodat, jakmile se ceny lithia
zvy$i (IGO — Greenbushes, Core Lithium).



Lithium supply/demand =
==
Tonnes LCE L
2021 2022 2023f 2024f
Available production 568,400.00 ?"-G'.Cmﬂ':'.'ﬁa @37.700.00 1,510,000.00
Apparent demand® 566,500.00 764,100.00 $23,900.00 1,477,000.00
Balance 1,900.00 -4,450.00 13,800.00 33,000.00
Source: Fastmarkets
*As downstrearmn capacity expands it needs to build up working stock. Consumption + working
stock build = Apparent demand

A co bude dal?

Navzdory doCasnému zvySeni cen lithia zlistava také dlouhodoby vyhled rlistu trhu pesimisticky. Analytici
ze spole¢nosti Goldman Sachs, ktefi jako prvni predikovali negativni vyvoj, predpokladaji dalsi pokles v
nasledujicich letech, a to predevsim v souvislosti s pfebytkem nabidky lithia na trhu. Spole¢nost S&P
Global pfedpovida, Ze ceny lithia mohou v roce 2025 zacit vzriistat pouze tehdy, kdyz se nabidka na trhu
snizi (The Business Line, 2024).

The spodumene price has fallen more than 84% since ===
March 2023
March 2023 - March 2024

Podobné se vyjadfila ve svych prognézach i kancelaf hlavniho ekonoma Australie (Australian Office of the
Chief Economist, AOCE), ktera monitoruje zdroje a mimo jiné i spodumen jako zdroj lithia. Pfedpovida, ze
cena spodumenu v dalsich letech sice stoupne oproti roku 2024 (1139 USD) na zhruba 1360 USD, ale
nasledng, v roce 2029 dojde k propadu na 1090 USD (The Business Line, 2024). Cena spodumenu,
ktery je celosvétové hlavnim zdrojem lithia, ovlivni i cenu ostatnich lithnych surovin. Pfedpovéd sice hovofi
o mirném zvySeni cen lithia v letech 2024-2025, ale toto zvySeni bude nasledovano tlakem alternativnich
bateriovych technologii, které mohou jiz v roce 2026 opét cenu vyznamné snizit (Brownym Allen, 2024).
Experti se shoduji i na tom, ze pfedpovédi cen lithia vykazuji vysokou miru nejistoty.



Shrnuti

Vzhledem k odhadim a predpovédim odbornikll se lze obavat, zda postupné mirné oziveni ceny lithia
dokaze pokryt ekonomicke, environmetalni a socialni naklady novych tézebnich projektl. Rozsifovani tézby
lithia do dalsich lokalit, kde je tézba spojena s vysokymi investi¢nimi a provoznimi naklady, Ize tedy ve
svétle vyvoje trhu vnimat jako ekonomicky nevyhodné a spolecensky a environmentalné neudrzitelné. To se
tyka i planované tézby lithia na Cinovci.

Je vhodné zaméfit se na technologicky pokrok udrzitelngjSich alternativ skladovani energie, cirkularitu
vyuzivanych zdrojl, vy$si efektivitu jiz probihajici tézby a téZzebnich aktivit, které maji niz8i dopad na pfirodu,
krajinu a lidi v okoli. Tento pfistup je nejen v souladu s udrzitelnym rozvojem regionu a EU, ale také s
ekonomickou obezfetnosti na ménicim se globalnim trh.

Kamila Vitek Derynkova
trzni analytik, ESG konzultant
text vznikl pod zastitou spolku CINVALD z.s.
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